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1. Consideraciones previas

El presente informe se emite por “ALVEUS INVESTING,AV,, S.A” (la “AV”, la “Alveus” o la “Agencia”)
en cumplimiento de lo establecido en la Directiva 2014/65/UE (“MiFID II”) junto con el
Reglamento Delegado (UE) 2017/576 de la Comisién de 8 de junio de 2016y el Estandar Técnico
Regulador 28 de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (‘ESMA”), que establece la
obligacion, por parte de las empresas que prestan servicios de inversion, de publicar anualmente la
informacion relativa a cémo y dénde se han ejecutado las érdenes de sus clientes con el fin de
permitir al publico y a los inversores en general la evaluacion de la calidad de sus practicas de
ejecucion. La “mejor ejecucidon” es la obligacion de las entidades que operan en los mercados
financieros de garantizar el mejor resultado posible para el cliente a la hora de intermediar y
ejecutar las operaciones. El principio de mejor ejecucién no significa que la Agencia deba obtener
siempre el mejor precio para el cliente, sino una ejecucién razonablemente buena alavista de las

alternativas.

2. Informacion sobre los principales intermediarios a los que se han

transmitido érdenes de valores para su ejecucion.

De acuerdo con su programa de actividades y el contenido de su “Politica de mejor ejecucion y
gestion de 6rdenes”, la AV no accede de forma directa a los mercados financieros para la ejecucién
de érdenes ya que no es miembro de ninglin mercado, sino que transmite todas las érdenes al
intermediario para su ejecucién. La seleccion de los centros de negociacién la realiza en Ultima

instancia el intermediario dentro del marco de su politica de mejor ejecucion.

Los intermediarios con los que ha trabajado Alveus en el 2022 han sido Banco Caminos, Miralta

Finance Bank, SA e Interactive Broker LLC.

En linea con lo anterior, a continuacion, se detalla el volumen de negociacién y nimero de érdenes

transmitidas durante el afnio 2022:

2.1 ACCIONES:

CLIENTE MINORISTA:

INDICAR SI EN EL ANO ANTERIOR SE EJECUTO, POR TERMINO MEDIO, MENOS DE 1 ORDEN POR DIA Sl

CINCO PROPORCION PROPORCIONDE | PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE
PRINCIPALES DEL VOLUMEN LAS ORDENES ORDENES ORDENES ORDENES
CENTROS DE NEGOCIADO EN EJECUTADASEN PASIVAS (%) AGRESIVA'S (%) DIRIGIDAS (%)
EJECUCION POR EL TOTAL DE ESTA | ELTOTAL DE ESTA

VOLUMEN DE CATEGORIA (%) CATEGORIA (%)
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NEGOCIACION
(ORDEN
DECRECIENTE)

BANCO
CAMINOS

100%

100%

CLIENTE PROFESIONAL:

INDICAR SI EN EL ANO ANTERIOR SE EJECUTO, POR TERMINO MEDIO, MENOS DE 1 ORDEN POR DiA S|
CINCO PROPORCION PROPORCIONDE | PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE
PRINCIPALES DEL VOLUMEN LAS ORDENES ORDENES ORDENES ORDENES
CENTROS DE NEGOCIADO EN EJECUTADAS EN PASIVAS (%) AGRESIVAS (%) DIRIGIDAS (%)
EJECUCION POR ELTOTALDEESTA | ELTOTAL DEESTA
VOLUMEN DE CATEGORIA (%) CATEGORIA (%)
NEGOCIACION
(ORDEN
DECRECIENTE)
BANCO 85,7% 91,4% - - -
CAMINOS
INTERACTIVE 14,3% 8,6% - - -
BROKER

2.2 INSTRUMENTOS DE DEUDA:

CLIENTE MINORISTA:
INDICAR SI EN EL ANO ANTERIOR SE EJECUTO, POR TERMINO MEDIO, MENOS DE 1 ORDEN POR DIA S|
CINCO PROPORCION PROPORCIONDE | PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE
PRINCIPALES DEL VOLUMEN LAS ORDENES ORDENES ORDENES ORDENES
CENTROS DE NEGOCIADO EN EJECUTADASEN PASIVAS (%) AGRESIVA'S (%) DIRIGIDAS (%)
EJECUCION POR ELTOTALDEESTA | EL TOTAL DE ESTA
VOLUMEN DE CATEGORIA (%) CATEGORIA (%)
NEGOCIACION
(ORDEN
DECRECIENTE)
BANCO 100% 100% - - -
CAMINOS

CLIENTE PROFESIONAL.:
INDICAR SI EN EL ANO ANTERIOR SE EJECUTO, POR TERMINO MEDIO, MENOS DE 1 ORDEN POR DiA S|
CINCO PROPORCION PROPORCIONDE | PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE
PRINCIPALES DEL VOLUMEN LAS ORDENES ORDENES ORDENES ORDENES
CENTROS DE NEGOCIADO EN EJECUTADAS EN PASIVAS (%) AGRESIVA'S (%) DIRIGIDAS (%)
EJECUCION POR ELTOTALDE ESTA | EL TOTAL DE ESTA
VOLUMEN DE CATEGORIA (%) CATEGORIA (%)
NEGOCIACION
(ORDEN

DECRECIENTE)

BANCO
CAMINOS

100%

100%
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2.3 DERIVADOS: CLIENTE PROFESIONAL:

INDICAR SI EN EL ANO ANTERIOR SE EJECUTO, POR TERMINO MEDIO, MENOS DE 1 ORDEN POR DIA Sl
CINCO PROPORCION PROPORCION DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE
PRINCIPALES DEL VOLUMEN LAS ORDENES ORDENES ORDENES ORDENES
CENTROS DE NEGOCIADO EN EJECUTADASEN PASIVAS (%) AGRESIVAS (%) DIRIGIDAS (%)
EJECUCION POR ELTOTAL I?E ESTA EL TOTAL [)E ESTA
VOLUMEN DE CATEGORIA (%) CATEGORIA (%)
NEGOCIACION
(ORDEN
DECRECIENTE)
MIRALTA 35,4% 23,1% - - -
FINANCE BANK
INTERACTIVE 64,6% 76,9% - - -
BROKER

2.4 FONDOS DE INVERSION COTIZADOS : CLIENTE PROFESIONAL:
INDICAR SI EN EL ANO ANTERIOR SE EJECUTO, POR TERMINO MEDIO, MENOS DE 1 ORDEN POR DIA NO
CINCO PROPORCION PROPORCION DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE
PRINCIPALES DEL VOLUMEN LAS ORDENES ORDENES ORDENES ORDENES
CENTROS DE NEGOCIADO EN EJECUTADASEN PASIVAS (%) AGRESIVAS (%) DIRIGIDAS (%)
EJECUCION POR EL TOTAL DE ESTA EL TOTAL DE ESTA
VOLUMEN DE CATEGORIA (%) CATEGORIA (%)
NEGOCIACION
(ORDEN

DECRECIENTE)

BANCO 99,7% 99,3% - - -
CAMINOS

INTERACTIVE 0,3% 0,7% - - -
BROKER
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3. Informe sobre la calidad de la ejecucion obtenida de los
intermediarios financieros a través de los que se han transmitido
ordenes.

3.1 Importancia relativa que se otorgd a los precios, los costes, la rapidez, la
pluralidad de ejecucién o cualquier otro factor, incluidos los factores cualitativos, al
evaluar la calidad de la ejecucion.

Tal y como define en su Politica de Mejor Ejecucién, a continuacién, se describen, por
orden de prioridad, los principales factores que, para Alveus, determinan la mejor

ejecucion:

- El precio de los instrumentos financieros: expresion monetaria del valor que se
podria obtener por la negociacién del instrumento financiero en los centros de
ejecucion.

- Los costes directos e indirectos relacionados con la ejecucion y/o liquidacién de la
orden del cliente y que son soportados por el mismo, tales como:

- los costes de transaccion y corretajes propios de la entidad y de terceros,
- las tasas del centro de ejecucion,

- las tasas de compensacion vy liquidacion,

- yotrastasas o impuestos pagaderos en ciertas jurisdicciones.

- La rapidez de ejecucién y liquidacién de la orden del cliente en un centro de
ejecucion para el instrumento financiero de que se trate.

- Laprobabilidad y eficiencia de ejecuciény liquidacion.

- Volumen y naturaleza de la orden sobre la que el cliente debe especificar el tipo
de orden concreto para que pueda darse ala misma el tratamiento mas adecuado
y en la que se tendrdn en cuenta las instrucciones especificas, en su caso, dadas
por el cliente (indicaciéon del centro de ejecucion, divisa, érdenes stop-loss, etc).

- Cualquier otra consideracion pertinente (como por ejemplo, impacto del mercado

y gastos transaccionales implicitos).

Adicionalmente, cuando la entidad ejecute una orden por cuenta de clientes minoristas,
los factores mencionados en el punto inmediato precedente se valoraran en términos de

contraprestacion total, con las siguientes consideraciones:

- El precio del instrumento financiero.
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- Los costes relacionados con la ejecucién, incluyendo los gastos directamente
relacionados con la ejecucién de la orden (tasas del centro de ejecucion, tasas de
compensacion y liquidacién y otras tasas a terceros en relacién con la ejecucién

delaorden).

3.2. Descripcion de los posibles vinculos estrechos, conflictos de intereses y
participaciones comunes con respecto a cualquier centro de ejecucién utilizado para

ejecutar 6rdenes.

Durante el ejercicio 2022:

- No ha existido ningun posible vinculo estrecho entre Alveus y los centros de
ejecucion utilizados para ejecutar las érdenes de los clientes.

- No se ha producido ningun conflicto de interés en relacién con los centros de
ejecucion utilizados por Alveus para ejecutar las érdenes de los clientes.

- Alveus no ha mantenido participaciones comunes en relacidon con los centros de

ejecucion que se han utilizado para ejecutar las 6rdenes de los clientes.

3.3. Descripcién de cualquier acuerdo especifico con los intermediarios en relacién con
los pagos efectuados o recibidos, los descuentos, las reducciones o los beneficios no

monetarios recibidos.

Durante el ejercicio 2022:

Alveus no ha mantenido acuerdos especificos con los centros de ejecucion utilizados para
ejecutar las ordenes de los clientes en relaciéon con pagos efectuados o recibidos,

descuentos, reducciones o beneficios no monetarios recibidos

3.4. Explicacién de los factores que llevaron a una modificacién de la lista de los
intermediarios incluidos en la politica de ejecucién de la empresa, en caso de que dicho

cambio se haya producido.

Durante el ejercicio 2022:

No se han detectado factores que hayan llevado a Alveus a modificar la lista de centros de

ejecucion incluidos en la Politica de Mejor Ejecucion.
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3.5. Explicacién de cémo la ejecucion de érdenes difiere en funcidn de la categorizacion
de los clientes cuando la empresa trate las categorias de los clientes de forma diferente y

ello puede afectar a las modalidades de ejecucion de 6rdenes.

Alveus y el intermediario no han establecido un tratamiento diferenciado para la

ejecucion de las érdenes segln la categorizacion del cliente.

3.6. Explicacion de si se ha dado preferencia a otros criterios sobre los criterios de
precios y costes inmediatos al ejecutar 6rdenes de clientes minoristas y una explicacion
del modo en que esos otros criterios hayan sido decisivos para conseguir el mejor

resultado posible en términos de importe total para el cliente.

Durante el ejercicio 2022, el intermediario financiero al ejecutar érdenes de clientes

minoristas, no ha dado preferencia a criterios distintos al precio o costes inmediatos.

3.7. Explicacién de laforma en que la empresa de inversion haya utilizado cualquier dato
o instrumento relativo a la calidad de la ejecucion, incluidos todos los datos publicados

con arreglo al Reglamento Delegado (UE) 2017/575;

Alveus realiza un andlisis de intermediarios financieros, con periodicidad anual,
valorando el servicio de ejecucién que estos prestan para ofrecer el mejor resultado

cuando la Entidad transmite las 6rdenes de sus clientes.

3.8. En su caso, una explicacion de la forma en que la empresa de inversién ha utilizado la
informaciéon procedente de un proveedor de informacién consolidada establecido de
conformidad con el articulo 65 de la Directiva 2014/65/UE.

Durante el ejercicio 2022, Alveus no ha utilizado informacién procedente de un
proveedor de informacién consolidada establecido de conformidad con el articulo 65 de

la Directiva 1014/65/UE (Directiva MiFID I1).
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